Aspects généraux

La République portugaise s'étend sur 92.090 km2, au sein de la
Péninsule Ibérique. Elle est bordée par I'océan Atlantique a I'oc-
cident et au sud. Le nord et I'est font frontiere avec I'Espagne.
Le Portugal est un des pays les plus anciens du monde, ayant ses
frontieres stabilisées depuis le XIlE siecle. Font partie de la Répu-
blique portugaise, outre le territoire continental, deux Régions
Indépendantes - Acores et Madére. Deux archipels de I'océan
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Atlantique. La localisation géographique du Portugal, a I'ex-
tréme sud-ouest du continent européen, fournit un acces rapide
non seulement aux pays de I'Europe, mais aussi a la cote Est du
continent américain et au continent africain.

Géographie

Sur le territoire continental, le Tage (le plus grand fleuve) divise le
Nord, dominé par des régions montagneuses et par des plateaux,
et le Sud plus plat et présentant un relief moins accidenté. Le
littoral est aussi, d’une maniere générale, peu élevé par rapport

a l'intérieur. Les altitudes les plus importantes s'observent dans la
région montagneuse du centre du pays, dont la Serra da Estrela,
avec 1.991 m, constitue le point le plus haut. Dans les archipels,
la montagne du Pico (2.351 m) est le point le plus haut des Aco-
res et Pico Ruivo (1.862 m) est la plus grande élévation de Ma-
dére. Le littoral du continent est peu découpé et les principaux
accidents qu’on y peut observer sont des estuaires (Tage et Sado).
On 'y trouve aussi de petites baies (Peniche, Sines, Lagos) et des
structures du type lagunaire (Vouga-Aveiro, Obidos, Faro). Les
saillies cotiéres sont peu nombreuses et peu élevées mais trés
belles. C'est le cas des caps Mondego, Carvoeiro, Roca, Espichel,
Sines, S. Vicente et Santa Maria.

Le climat portugais, tres agréable, se caractérise par des hivers
modérés et par des étés amenes. Les mois les plus pluvieux sont
Novembre et Décembre; la période avec moins de précipitation
s'étendant d'Avril a Septembre.

Population et Langue

Le Portugal est un pays de 10,6 millions d'habitants, dont
prés de la moitié sont économiquement actifs. La concentra-

tion démographique la plus importante se trouve a Lisbonne
(la capitale) et a Porto, ainsi que dans d'autres villes impor-
tantes du littoral. A I'intérieur du pays, certaines villes ont
enregistré, au cours des derniéres années, une augmentation
de la densité démographique.

La langue portugaise est parlée par plus de 200 millions de
personnes, sur divers continents, tels que I'Europe, I'Afrique et
I’Amérique. Cette diversité a contribué a I'approfondissement
des liens historiques et culturels du Portugal avec le monde.

Synthese
Superficie 92.090° km?
Population 10.604.450 (2007

Population active

Densité de population
(hab./km?)

Désignation officielle

115 (2007

République Portugaise

Lisbonne (2,1 millions d’hab. — zone
métropolitaine)

5.618.300 (2007)
)

Capitale

Aveiro, Beja, Braga, Bragance, Castelo

Branco, Coimbra, Evora, Faro, Funchal (a
Madere), Guarda, Leiria, Ponta Delgada
(aux Acores), Portalegre, Porto, Santarém,
Setuibal, Viana do Castelo, Vila Real e Viseu.

Catholigue Romaine

Capitales de Districts

Religion dominante

Monnaie Euro (divisé en 100 centimes)

1 EUR = 200,482 PTE (parité fixée depuis le
1/01/99)

1 EUR = 1,3705 USD (taux moyenne 2007)
PIB aux prix du marché 19 millions EUR (20!
PIB par habitant 5.363 EUR (2007)

Source: Instituto Nacional de Estatistica (INE); Banco de Portugal
Notes: (a) Annuaire Statistique du Portugal 2006 édité en 2007
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Aspects politiques

Selon la Constitution actuellement en vigueur, les organes de
souveraineté sont le Président de la République, I'’Assemblée
de la République, le Gouvernement et les Tribunaux. L'Etat est
une démocratie pluraliste. L'actuel Président de la République
est Anibal Cavaco Silva, élu le 22 janvier 2006, pour un man-
dat de cing ans, celui-ci pouvant étre réélu pour un second
mandat, mais non pour un troisiéme.

Le pouvoir législatif appartient a I’Assemblée de la Républi-
que et comprend 230 députés. L'Assemblée de la République
peut étre dissoute par le Président de la République, aprés
avoir consulté les partis représentés et le Conseil d’Etat. Les
prochaines élections sont prévues pour 2009.

Le pouvoir exécutif appartient au Gouvernement, constitué
par le Premier ministre, par les Ministres et par les Secrétaires
et les Sous-secrétaires d'Ftat. L'actuel Premier ministre est le
socialiste José Socrates.

Le pouvoir judiciaire est du ressort des Tribunaux, qui sont les
organes de souveraineté ayant une compétence pour administrer
la justice. Les Tribunaux sont indépendants et sont seulement
assujettis a la loi. Il faut mentionner également I'existence des
tribunaux suivants: Tribunal Constitutionnel ; Supréme Cour de
justice ; Tribunaux judiciaires premiére et de seconde instance ;
Supréme Tribunal Administratif ; autres Tribunaux administratifs
et fiscaux ; Tribunal de Comptes (Cours des Comptes).

Infrastructures

Infrastructures routiéres: Portugal posséde actuellement
I'un des réseaux les plus développés de I'Europe, composé
d'autoroutes — (Auto-estradas [AE]), Itinéraires Principaux (IP),
[tinéraires Complémentaires (IC), routes nationales — (Estradas
Nacionais [EN]) et routes municipales, ce qui représente plus
de 22.000 km de routes. Il faut noter la modernité du réseau

d’autoroutes construit, pour une large part, au cours des dix

derniéres années et qui compte actuellement environ 2.500 km.

Réseau ferroviaire: Il a une étendue d'environ 3.600 Km et assu-
re la liaison Nord-Sud au long de I'axe littoral du continent portu-
gais ainsi que les liaisons transversales entre le littoral et I'intérieur
du pays. La densité du réseau tend a étre plus significative dans les
régions ou la concentration de population est la plus grande.

Réseau aéroportuaire: Il regroupe 14 aéroports. Sur le continent,
on trouve les aéroports de Lisbonne, de Porto et de Faro, tous in-
ternationaux et situés dans la zone littorale du pays. Dans la région
de Lisbonne il est prévu la construction d'un nouvel aéroport. Le
fait de I'insularité des régions autonomes explique la présence d'un
plus grand nombre d'aéroports. En effet, dans la Région Autono-
me des Acores il y a neuf aéroports et dans la Région Autonome
de la Madere il y en a deux. La plupart des compagnies aériennes
internationales desservent les principaux aéroports du pays, la TAP
Portugal étant la compagnie aérienne nationale.

Liaisons maritimes: Sur le continent portugais, il y a neuf ports
principaux : Viana do Castelo et Leixdes, au Nord; Aveiro et Figuei-
ra da Foz, au centre; Lisboa et Setubal, dans la région de Lisbonne;
Sines, en Alentejo; Faro et Portimao, en Algarve. La Région Auto-
nome des Acores compte sur cing ports et la Région Autonome
de Madere en compte trois. Sur le continent, le mouvement de
passagers est limité aux ports de Lisbonne et de Leixdes, (le trafic
étant peu important pour ce dernier). La principale vocation de
cette infrastructure portuaire est le transport de marchandises, le
port de Sines est celui qui a le plus de mouvement (43% du total
en 2007), suivi de ceux de Leixdes (21%) et de Lisbonne (20%).

Economie

Structure de I'économie

Une des caractéristiques les plus importantes de la structure de
I"économie portugaise, au cours des derniéres décennies est la
domination croissante du secteur des services, s'inscrivant dans la

similitude, de nos partenaires européens. En 2007, I'agriculture, la
sylviculture et la péche n’ont représenté que 2,5% de VAB - valeur
ajoutée brute (contre 24% en 1960) et 11,6% de I'emploi, alors
gue I'industrie, la construction, I'énergie et I'eau correspondaient
a28,3% VAB et de 30,5% de I'emploi. Les services, ont contribué
a 69.2% de la VAB et ont représenté 57,9% de I'emploi.

Outre une plus grande incidence des services dans |'activité écono-
mique, on a pu également enregistrer une modification significati-
ve dans la spécialisation de I'industrie transformatrice qui présente
chaque fois plus des caractéristiques plus modernes, sortant de la
dépendance d'activités industrielles traditionnelles pour aller vers
une situation ol de nouveaux secteurs, a forte composante tech-
nologique, gagnent du poids et créent une dynamique de crois-
sance, tels que I'automobile et les composants, I'électronique, la
pharmacie et les nouvelles technologies. On notera encore, dans
les services, I'importance de la position géographique du Portugal,
bénéficiant du climat méditerranéen, modéré par l'influence de
I'’Atlantique, ainsi que de I'immense cOte portugaise, qui contribue
a I'importance de I'industrie touristique.

Distribution de la VAB — 2007

2,5%
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M services [ Industrie, B Agriculture,
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Source: INE — Instituto Nacional de Estatistica  Notes: VAB — Valeur ajoutée brute
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bution de I'Emploi — 2007
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Source: INE — Instituto Nacional de Estatistica

Situation économique et perspectives

L'évolution de I'économie portugaise, en 2007, s'est caractérisée
par une claire accélération de I'investissement des entreprises et par
une croissance significative des exportations de biens et services.

Apreés une période de faible croissance économique, initiée
au 2° semestre de 2002 et qui s’est prolongée jusqu’au 1¢
semestre de 2006, |I"économie portugaise il a progressé a un
taux de 1,9%, en donnant des signaux clairs d'un dynamis-
me croissant. Parallélement, I"économie a repris le processus
d’ajustement du déséquilibre des comptes externes.

La continuation du processus de consolidation budgétaire a for-
tement contribué a cette situation, dépassant méme les engage-
ments pris dans le contexte du PEC [Programme de Stabilité et
de Croissance 2005-2009] (le déficit public s'est stabilisé autour
de 2,6% du PIB alors qu’en 2005 il atteignait les 6%), ainsi que
la croissance modérée de la consommation privée.
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Pour 2008 ont prévoit une légere décélération de la croissance éco-
nomique au Portugal, due aux effets de la crise financiére interna-
tionale et de I'escalade des prix du pétrole, ainsi qu’'une croissance
modérée de l'investissement et des exportations. LEIU [Economist

Indicateurs Economiques 2003
PIB pm Millions EUR 138 582
Millions USD 156 764
t.v*. volume -0,7
per capita EUR 13268
usD 15 008
par employé t.v. valeur 2,7
Consommation Privée Millions EUR 87 822
t.v. volume -0,1
Publique Millions EUR 28 129
t.v. volume 0,2
Investissement (FBCF) Millions EUR 31735
% do PIB 22,9
t.v. volume -7,4
Hors BTP % do PIB 10,7
t.v. volume -4,9
Population (c) Mil hab 10 445
Emploi (c) Mil indiv 5118
Chomage (c) Mil indiv 342
Taux d’activité (c) % pop total 52,3
Taux chémage (c) Portugal % pop active 6,3
Taux chémage UE-27 (d) % pop active 9,0
Solde Global SPA % do PIB -5,4
Dette Publique % do PIB 56,8
Solde de la Balance Courante Millions EUR -8 457
% do PIB -6,1
Taux d’inflation IHPA - Portugal t.v. annuelle 3,3
Taux d’inflation IHPA — UE 27 (d) t.v. annuelle 2,1

Source: GEE — Gabinete de Estratégia e Estudos sur la base de I'INE — Instituto Nacional de Estatistica, hors indication contraire
(c) Enquéte Emploi (révision base Recensement 2001)

Commission Européenne et Economist Intelligence Unit

Taux de change EUR/USD — Banco de Portugal  n.d. —non disponibles  (*) Taux de variation

Intelligence Unit] prévoit une croissance du PIB de 1,5% (identique a
la prévision du Gouvernement), basé sur un accroissement de 1,4%
dans la consommation privée, de 0,4% dans la consommation pu-
blique et de 2,3% dans la formation brute de capital fixe (FBCF).

2004 2005 2006 2007(a) 2008(b)
144128 148 852 155131 162 919 169 500
179 281 185 196 194 783 223280 261 100

1.5 0,5 1.3 1.9 1,7
13715 14 092 14 654 15363 15945
17 061 17 531 18 400 21038 24 563

3,9 3,3 3,5 n.d. n.d.
92 323 96 690 101 000 102 073 109 400

2,5 2,2 1.1 1.5 1.4
29747 31552 31965 33292 34 200

2,6 2,2 -0,5 0,3 0,5
32 581 32272 32492 36 131 36 800

22,6 21,7 20,9 22,2 21,7

0,2 -3,3 -1,6 3.3 1,4

10,6 10,2 10,2 n.d. n.d.

2,3 -1,9 2,9 n.d. n.d.
10 509 10 563 10 586 10 604 10630

5123 5123 5159 5169 5200

365 422 428 449 500

52,2 52,5 52,8 53,0 n.d.
6,7 7.6 7.7 8,0 7.9
9,0 8,7 7,9 7.1 6,8
-5,2 -6,0 -3,9 -2,6 -2,2
58,2 63,6 64,8 63,6 64,1
-11112 -14 483 -14 599 -15 907 -14 026
-7,7 -9,7 -9,4 -9,8 -10,1
2,5 2,1 3,0 2,4 2,8
2,3 2,3 2,2 2,4 3,6

Notes: (a) INE e Commission Européenne  (b) Prévisions
(d) GEE sur base de la Commission Européenne
3
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Commerce international

En 2007 les exportations portugaises de biens et services ont
enregistré une croissance de 11,6% dans des termes nomi-
naux (8,8% pour la composante de biens et 15,2% pour les
services). Il s'agit du 2° meilleur taux de croissance observé
depuis 2000, ce qui revét une plus grande importance quand
on le compare a la croissance réelle du commerce mondial de
biens et services, qui n'a pas dépassé les 5,5% en 2007.

Il convient encore de souligner qu’en 2007, le Portugal a aug-
menté légérement sa part de marché dans les exportations
mondiales, aprés trois années consécutives de baisse.

Quant aux importations de biens et services, le rythme de
croissance des achats a I'extérieur a faibli au début des an-
nées 2000, a cause de la chute de la demande intérieure et
de la baisse des prix d'importation, pour remonter, a nouve-
au, a partir de 2004, cela étant dd, essentiellement, au prix
élevé du pétrole. En 2007, cette composante a enregistré une
augmentation de 8,2%, alors que deux ans auparavant elle
n’était que de 6%.

Au premier trimestre de 2008, les exportations de marchandi-
ses ont augmenté 5,1%, alors que les importations ont pro-
gressé de 12,1%, relativement a la méme période de 2007.
Au cours de cette méme période, en excluant les combusti-
bles, les exportations ont augmenté 2,7% et les importations
de 6,1%.

Commerce International Portugais

Commerce de biens et services
Exportations (fob)
Importations (fob)

Solde (fob)

Commerce de marchandises
Exportations (fob)
Importations (cif)

Solde (fob-cif)

Millions EUR

Millions EUR

Millions EUR

% du PIB

Millions EUR

Millions EUR

Millions EUR

% du PIB

2002

37 879
49 135

-11 256

27 398
42 466
-15 068

)

2003 2004 2005 2006 2007(a)
38790 40 953 42 427 48 238 53 857
47 874 52 213 55330 60 402 65 375
-9 084 -11 260 -12 903 -12 164 -11518

-6,6 73 -8,7 -7.8 A
28 092 29 870 30710 34511 37 544
41754 46 598 49138 53 100 57014
-13 662 -16728 -18 428 -18 589 -19 470
-9,9 -11,6 -12,4 -12,0 -12,0

Source: GEE — Gabinete de Estratégia e Estudos sur la base de I'INE — Instituto Nacional de Estatistica et Banco de Portugal

Notes: (a) INE et Banco de Portugal

Distribution Géographique des Exportations - 2007

11,2%

1,1%
55%

5,5%

I ue27

[ pALOP*

B ALENA
Il Vercosul®

Source: INE — Instituto Nacional de Estatistica

76,7%

. Autres

(*) PALOP — Pays Africains de Langue Officielle Portugaise

Notes: (a) Inclus membres associés

Distribution Géographique des Importations — 2007

18,3%

0,7%
2,3%
3,3%

75,4%

B ue27

I Mercosul®

Il ALENA
W rALOP*

B Autres

Source: INE — Instituto Nacional de Estatistica  Notes: (a) Inclus membres associés
(*) PALOP — Pays Africains de Langue Officielle Portugaise
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10 Principaux Pays dans les Exportations Portugaises - 2007 Principaux Groupes de Produits Exportés — 2007

0
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Source: INE — Instituto Nacional de Estatistica Source: INE — Instituto Nacional de Estatistica
10 Principaux Pays dans les Importations Portugaises — 2007 Principaux Groupes de Produits Importés — 2007
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Investissement international
Investissement direct étranger au Portugal

En 2007 I'investissement direct étranger brut au le Portugal
a atteint un total de 30 milliards d’euros. Si nous consi-
dérons que I'année de 2006 a enregistré une croissance
atypique, qui influence naturellement le taux de croissance
de 2007, cette année a enregistré la troisiéme meilleure per-
formance depuis 1996, en se placant trés prés du maximum
atteint en 2003.

En prenant en compte les données disponibles pour 2008
(janvier/février), I'laccumulation brute s'est élevée a 5,4 milliar-
ds d’euros, le deuxiéme meilleur score, en termes homolo-
gues, depuis 1996.

L'Industrie Transformatrice, les Activités Immobiliéres et le
Commerce de Gros et de Détail ont été, en 2007, les secteurs
qui ont le plus bénéficié de I'entrée de capitaux étrangers au
Portugal, représentant, ensemble, presque 80% du total de
I'IDE de cette année.

L'UE constitue la principale origine du capital étranger (88%
en 2007), avec la zone euro qui en représente 70% en 2006
et 2007. Dans I'UE, I'Allemagne, le Royaume-Uni, les Pays-
Bas, I'Espagne et France occupent les cing premieres places
du classement de I'IDE. Hors de cette zone, seuls la Suisse et
les Etats-Unis d’Amerique apparaissent dans la liste des 10
plus grands investisseurs étrangers au le Portugal.

Evolution de I'Investissement Direct Etranger au Portugal

35,000

32.224 32.791

e 30.054

27.111 27.677

25,000 |—
20,000 |—
15,000 |—
10,000 |— 9.011
6.334 4115
5,000 |— .
1.558 3.161
0 1 1 1 1 J
2003 2004 2005 2006 2007

. Investissement brut . Investissement net

Unité: Millions EUR  Source: Banco de Portugal (Mars 2008)

Investissement Direct Etranger au Portugal Investissement Direct Etranger au Portugal
par Secteur — 2007° par Pays d'Origine — 20072
0,7% 0,2%
0,8% 43%
T

52%

10,8%

29,1%
8,4%

15,5%

23,8%

25,5%

- Industrie transformatrice BTP

Production et distribution
d’électricité, gaz et eau

[ Activités immobilieres,
location et services

EUP @MAEEITEES Industrie extractive M Allemagne M France Etats-Unis d’Amerique
Commerce de Gros et de Détail . . . .
u Agriculture, sylviculture et péche ] Royaume Uni Luxembourg Irlande
Activités financieres
. Autres - Pays Bas Belgique . Autres
. Transports, stockage . sui
e communications EPEENE ulsse

Source: Banco de Portugal (Mars 2008)  Notes: (a) Investissement brut Source: Banco de Portugal (Avril 2008)  Notes: (a) Investissement brut
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Investissement direct du Portugal a I’'étranger

En 2007, I'investissement direct portugais a I'étranger (IDPE)
a enregistré une croissance de 25,6% en termes bruts, par ra-
pport a 2006, atteignant une somme de 12 milliards d‘euros,
valeur comparable seulement a I'année 2001. A I'inverse,
I'IDPE net a diminué de 18,3% sur la méme période, se fixant
a 4,5 milliards d’euros.

En 2008 (janvier/février), I'IDPE a diminué tant en brut, qu’en
net, enregistrant des taux de variation négatifs de 32% et
64%, respectivement, face a la méme période de 2007.

Les Activités Immobiliéres ont été le secteur qui a recu la plus
grande part de I'[DPE. En 2007 celui-ci pesaient environ 77%
du total des flux de I'année.

Les principaux pays de destination de I'IDPE en 2007 ont
été les Pays-Bas, I'Espagne, le Brésil et le Royaume-Uni,
qui ensemble ont représenté presque 60% du total de
I'investissement du Portugal a I'étranger.

Notons que ces derniéres années on a enregistré une plus
grande diversité des destinations de I'investissement por-
tugais. Outre la zone euro et de |'option Brésil, on observe
une plus grande importance des pays de I'Europe centrale

et orientale, particulierement de la Pologne, reflétant ainsi

la capacité du pays a développer un positionnement global.
L'investissement portugais dans les pays africains de langue
portugaise a accompagné, également, la croissance de I'IDPE,
notamment en Angola.
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